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INTRODUCCION:

El Reglamento Delegado (UE) 2017/576 de la Comision Europea de 8 de junio de 2016, por elque
se complementa la Directiva 2014/65/UE (MIFID Il) del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a las normas técnicas de regulacién para la publicacién anual por las empresas de
inversion de informacidn sobre la identidad de los centros de ejecucidn y sobre la calidad de la
ejecucion (ReglamentoDelegado), establece que las empresas que prestan servicios de inversion
deberan publicar informacién sobre los cinco principales centros de ejecucién e informacién
relativa a la calidad de las ejecuciones obtenidas.

En este sentido, conviene resaltar que Diaphanum Valores, SV., S.A.U. (en adelante, La Entidad) no
accede de forma directa a los mercados financieros para la ejecucién de érdenes, sino que
transmite todas las érdenes derivadas de las decisiones de inversion a un intermediario
financiero.

Por este motivo y de conformidad con la legislacion aplicable (MiFIDII, el Reglamento Delegado
(UE) 2017/565 y el Reglamento Delegado (UE) 2017/576), Diaphanum publica, en términos del
volumen negociado y nimero de operaciones transmitidas, un informe anual que contiene los
principales intermediarios de todas las operaciones trasmitidas en nombre de sus clientes para
cada clase de instrumento financiero.

A continuacion, se publican los datos correspondientes a las 6rdenes de clientes minoristas y
profesionales sobre instrumentosfinancieros que han sido transmitidas porla Entidad durante el
ejercicio 2023 y la informacién sobre la calidad de la ejecucién obtenida. El presente informe ha
tenido en cuentala naturaleza de cada instrumento financiero para proporcionar un resumen de
los principales centros de ejecucion.
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INFORMACION SOBRE LOS 4 PRINCIPALES INTERMEDIARIOS A LOS QUE SE HAN TRANSMITIDO
LAS ORDENES:

A continuacion, se incluye informacion sobre la identificacion de los principales intermediarios
utilizados en términos de efectivo negociado, asicomo volumen de érdenes transmitidas durante
el periodo de referencia delpresente informe. Con el fin de que se pueda realizar un analisis de
los distintos intermediarios utilizados para la ejecucién de drdenes de cada categoria de
instrumento, se incluyen datos identificativos, porcentaje de efectivo negociado y porcentaje del
total de 6rdenes transmitido a cada intermediario.

‘ Categoria de Instrumento Renta Variable
Indicar si en el afio anterior se intermedid, por término
medio, <1 orden por dia Si

| Intermediarios %Efectivo %Ordenes
CM CAPITAL MARKETS BOLSA, SV 56,47% 83,80%
Julius Baer Luxemburgo 23,26% 9,77%
Credit Suisse Espaiia 9,26% 2,77%
Pictet 7,37% 1,65%
Abanca 1,86% 0,41%
BBVA 1,36% 1,53%
Banco Sabadell 0,43% 0,06%

Nota: Diaphanum Valores, SV no dispone de estrategias de ejecucion diferenciadas por tipologia de
clientes.

Categoria de Instrumento | Renta Fija

Indicar si en el afo anterior se intermedio, por término medio, <1 ‘ No

orden por dia

Intermediarios %Efectivo | %Ordenes

NORBOLSA SV 40,25% 28,08%
PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, S.V 35,09% 24,93%
CM CAPITAL MARKETS BOLSA, SV 10,66 % 28,65%
RENTA 4 SV 7,42% 4,30%
BEKA FINANCE SV 4,03% 2,29%
BANCA MARCH 1,95% 8,60%
BANCO SANTANDER 0,19% 0,86%
Julius Baer Luxemburgo 0,41% 2,29

Nota: Diaphanum Valores, SV no dispone de estrategias de ejecucion diferenciadas por tipologia de
clientes.



Categoria de Instrumento

Instituciones de
Inversion colectiva

\ Indicar si en el ailo anterior se intermedio, por término medio, <1 orden por dia Si

‘ Intermediarios %Efectivo %Ordenes
Allfunds Bank S.A.U. 84,54% 95,69%
Julius Baer Luxemburgo 4,83% 1,29%
BBVA 2,78% 2,18%
Pictet 2,63% 0,06%
Abanca 1,76% 0,23%
Credit Suisse Espaiia 1,76% 0,08%
Banco Sabadell 1,70% 0,47%

Nota: Diaphanum Valores, SV no dispone de estrategias de ejecucion diferenciadas por tipologia de

clientes.
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INFORMACION SOBRE LA CALIDAD DE LA EJECUCION:

Para llegar a las conclusiones anteriores, Diaphanum ha tenido en cuenta la siguiente
informacién:

a) Explicacion de la importancia relativa que Diaphanum confirié a los precios, los costes, la
rapidez, la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor, incluidos los factores
cualitativos, al evaluar la calidad de la ejecucidn:

De acuerdo con la Politica de Mejor Ejecucion, la Entidad tiene en cuenta los siguientes
factores ala hora de seleccionar el intermediario financiero:

e El precio: mejor precio en el momento de ejecutar la orden entre los centros de
ejecucion.

e Los costes vinculados a la transaccidn: menores costes asociados al producto en
concepto de contratacién y liquidacidn de la operacion.

e larapidezy eficienciaenlaejecuciony liquidacién: rapidezen latransmision de drdenesy
capacidad de disponer de mecanismos de ejecucidn y liquidacién que aseguren el
correcto fin de la operacion al cliente.

e laprobabilidad de la ejecucidn y liquidacidn.

e El volumen, como factor que determine laprobabilidad de ejecucién de la operaciénen
las mejores condiciones posibles para el cliente.

e Lanaturaleza de la operacién: compra/venta.

e Cualquier otro elemento relevante para la ejecucidon de la orden, especialmente,
instrucciones concretas y especificas de las érdenes de clientes.

La Entidad determinard en cadamomento, de caraala obtencién del mejor resultado posible
para los clientes, la importancia relativa (ponderacién) de cada uno de los criterios de
ejecucion previamente descritos, de acuerdo con su juicio profesional, experiencia y
conocimientos, en funcidn de lainformacidn disponible del mercado y teniendo encuenta los
siguientes criterios:

e El perfil del cliente, incluido su clasificacion como cliente minorista o profesional.

e las caracteristicas o el tipo de orden dada por el cliente.

e Las caracteristicas o el tipo de instrumento financiero objeto de la orden.

e Las caracteristicas o el tipo de los centros de ejecucion o intermediarios a los que puede
dirigirse esa orden.

Se entiende por «centro de ejecucidon» un mercado regulado, un Sistema Multilateral de
Negociacion, un internalizador sistematico, o un creador de mercado u otro proveedor de
liquidez o una entidad que desempefie en un tercer pais una funcién similar a las funciones
desempefiadas por cualquiera de los mencionados. En cualquier caso, con caracter general,
el precio primara sobre elresto de los factores de ejecucién a la hora de valorar la obtencién
del mejor resultado posible.

Concretamente, cuando la Entidad transmita una orden por cuenta de un cliente
categorizado como minorista, el resultado éptimo sera determinado en términos de
contraprestaciéon total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucién, que incluiran todos los gastos contraidos por el cliente que
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b)

d)

f)
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estén directamente relacionados con la ejecucidn de la orden, incluidas las comisiones del
centro de ejecucion, las de compensacion yliquidacidn y aquellas otras pagadas a terceros
implicados en la ejecucion de la orden.

Asimismo, se tendrdn en cuenta las comisiones y costes de la propia Entidad que se deriven
de laejecucion de la orden. No obstante, en algunas circunstancias, para algunos clientes
(distintos de los calificados como minoristas), érdenes, instrumentos financieros o
mercados, la Entidad puede determinar, taly como se ha comentado anteriormente, que
un factor de ejecucién, distinto del precio, puede tener unaimportancia relativa mayor de
cara a la obtencién delmejorresultado.

Descripcion de los posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones
comunes con respecto a cualquier centro de ejecucion utilizado para ejecutar érdenes.

Todas las entidades designadas por la Entidad como intermediarios son firmas de
reconocido prestigio en el mercado, y referentes principales del mismo, en la ejecucién de
operaciones. Asimismo, son entidades no vinculadas a la Entidad, con politicas de gestiény
mejor ejecucidnde érdenes conformes con los estdandares de mercado y la normativa
aplicable, lo que permite esperar, en términos materiales, una ejecucién éptima de las
correspondientes drdenesque se les transmita. La Entidad no mantiene vinculos estrechos,
conflictos de interés o participaciones comunes conninguno de los intermediarios.

Descripcion de cualquier acuerdo especifico conlos centros de ejecucion enrelacién con
los pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios recibidos.

La Entidad no ha establecido acuerdos especificos con los Intermediarios en relacién con
los pagos efectuados o recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios
recibidos como resultado de la operativa realizada, distintos de las comisiones pagadas por
elservicio efectivo prestado por cada intermediario.

Explicacion de los factores que llevaron a una modificacidn de la lista de intermediarios
incluidos enla politica de ejecucion de Diaphanum, en caso de que dicho cambio se haya
producido.

Durante el periodo objeto de este informe no se ha llevado a cabo modificacidn alguna en
relacién con los centros de ejecucién incluidos en la Politica de Mejor Ejecucion.

Explicacion de cdmo la ejecucion de érdenes difiere en funcion de la categorizacién de los
clientes cuando Diaphanum trate las categorias de clientes de forma diferente y ello
puede afectar a las modalidades de ejecuciéon de 6rdenes.

No hay diferencias enla ejecucién de érdenes en funcién de la clasificacion de los clientes.

Explicacion de si se ha dado preferencia a otros criterios sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar drdenes de clientes minoristas y una explicacion del modo
en que esos otros criterios hayan sido decisivos para conseguir el mejor resultado posible
en términos de importe total para el cliente

‘ Diaphanum



g)

h)

Diaphanum atendiendo a su Politica de Mejor Ejecucién, considera principalmente la
contraprestacion total, entendida como el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucién, para ejecutar drdenes de clientes.

Explicacion de la forma en que la empresa de inversion haya utilizado cualquier dato o
instrumento relativo a la calidad de la ejecucidn, incluidos todos los datos publicados con
arreglo al Reglamento Delegado (UE) 2017/575

El departamento de Inversiones solicita a los diferentes intermediarios con los que trabaja
la Entidad los informes de calidad de ejecucién, y sus mediciones sirven de calificacidn para
determinarsi debenseguirformando parte de lamatriz de méritos en el siguiente periodo,
siguiendo los criterios establecidos en la Politica de Mejor Ejecucién de Diaphanum.

Explicacion de la forma en que la empresa de inversion ha utilizado la informacion
procedente de un proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con
el articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE

Diaphanum no ha utilizado informacidn procedente de un proveedor de informacion
consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE
(Directiva MiFID Il)






